BME ¢

BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES

MEMORIA JUSTIFICATIVA QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION
SOBRE LA PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE SOMETE A LA JUNTA GENERAL
ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD EN EL PUNTO QUINTO DEL ORDEN
DEL DIA EN RELACION CON LA MODIFICACION DEL REGLAMENTO DE LA JUNTA
GENERAL.

l.- Objeto del informe.

La presente memoria justificativa se formula en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 5
del Reglamento de la Junta General para explicar y justificar la propuesta que se somete a
la aprobacién de la Junta General ordinaria de Accionistas de Bolsas y Mercados
Esparfioles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros, S.A. (BME o la
Sociedad), de modificacién de distintos articulos del Reglamento de la Junta General
vigente.

La propuesta de acuerdo que el Consejo de Administracion somete a la Junta General
ordinaria de Accionistas recoge el texto integro de las modificaciones que se proponen.

Para facilitar a los accionistas la comparacién de las modificaciones propuestas con el texto
vigente, se incluye, como Anexo a este informe, a titulo informativo, una transcripcion literal
de ambos textos, en doble columna, en la que se resaltan en la columna derecha los
cambios que se propone introducir sobre el texto actualmente vigente, que se transcribe en
la columna izquierda.

Il.- Normativa aplicable.

El articulo 512 del Real Decreto legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba la
Ley de Sociedades de Capital (en adelante, la Ley de Sociedades de Capital), aplicable a
las sociedades cotizadas, establece que la Junta General de Accionistas de una sociedad
anonima con acciones admitidas a negociacion en un mercado secundario oficial de valores
aprobara un reglamento especifico para la Junta General.

Por su parte, el articulo 5 del Reglamento de la Junta General establece que correspondera
a la Junta General aprobar, a propuesta del Consejo de Administracion, cualquier
modificacion del Reglamento de la Junta, propuesta a la que deberd acompafarse una
memoria justificativa.

.- Informe justificativo de la propuesta de modificacion de los Estatutos sociales.

Desde la dltima modificacion del Reglamento de la Junta General aprobada por la Junta
General ordinaria de Accionistas de la Sociedad en su reunién celebrada el dia 28 de abril
de 2011, se ha publicado la Ley 25/2011, de 1 de agosto, de modificacion de la vigente Ley
de Sociedades de Capital, que afecta, entre otras cuestiones, a la organizacion y
funcionamiento de las Juntas Generales de las sociedades anénimas cotizadas.

Al mismo tiempo, la publicacién y entrada en vigor de esta norma, junto con otras
modificaciones legislativas que afectan a la Sociedad y la voluntad de la Sociedad de



continuar incrementando el grado de seguimiento de las Recomendaciones del Cédigo
Unificado de Buen Gobierno, han justificado que el Consejo de Administracion someta a
esta misma Junta General, en concreto, en el Punto Cuarto del Orden del Dia, una serie de
modificaciones al texto de los Estatutos sociales.

Todo lo anterior aconseja al Consejo de Administracion proponer a la Junta General de
Accionistas la introduccién de diversas modificaciones al texto del Reglamento de la Junta
General, tanto para su adaptacién a la nueva normativa legal y estatutaria, como para
perfeccionar las normas vigentes.

A continuacion se efectla una justificacion detallada de la propuesta de modificacion del
Reglamento de la Junta General, propuesta de modificacion en la que, en sintonia con lo
establecido en la Recomendacion 5.a) del Cédigo Unificado de Buen Gobierno Corporativo,
se presentan de forma separada para su votacion aquellos articulos o grupos de articulos
gue son sustancialmente independientes.

1.1 Justificacion de la eliminacion del Preambulo del Reglamento de la Junta General de
Accionistas.

En el Preambulo del Reglamento de la Junta General de Accionistas se hace referencia a un
conjunto de normas vigentes en la fecha de su aprobacion en la Junta General
extraordinaria de Accionistas celebrada el 5 de junio de 2006, como consecuencia de la
admision a negociacion de las acciones de la Sociedad en las Bolsas de Valores, que en la
actualidad estan derogadas o han sido modificadas, lo que justifica la propuesta de
eliminacién del mismo.

[11.2 Justificacion de la propuesta de modificacion del articulo 9, apartados 1y 3, relativos a
la publicidad de la convocatoria de la Junta General de Accionistas.

El nuevo articulo 516 de la Ley de Sociedades de Capital regula de forma especifica la
publicacion de la convocatoria de la Junta General de Accionistas de una sociedad anénima
cotizada, y concreta que el anuncio de la misma se debera difundir, al menos, en los
siguientes medios: el Boletin Oficial del Registro Mercantil (BORME) o uno de los diarios de
mayor circulaciébn en Espafa; la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de
Valores; y la pagina web de la Sociedad.

La modificacién del apartado 1 del articulo 9 del Reglamento de la Junta General tiene por
finalidad incluir entre los medios de difusion de la convocatoria la pagina web de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, pero manteniendo la publicacién en un periédico, con
respecto al que se concreta que deberéa ser de circulacion en Espafa, y en los preceptivos
BORME y pagina web de la Sociedad.

Al mismo tiempo, se suprime, al ser redundante tras la modificacion anterior, la mencién a la
publicacion de la convocatoria como hecho relevante y la obligacion de remitir una copia del
anuncio de la convocatoria de la Junta General de la Sociedad a los organismos rectores de
los mercados en los que los valores de la Sociedad cotice.

Por otro lado, en relacion con los plazos del anuncio de la convocatoria de la Junta General
de Accionistas en aquellos casos en que no se hubiera celebrado en primera y no se



hubiera previsto en el anuncio la fecha de la segunda, la nueva redaccién del apartado 3 del
articulo 177 de la Ley de Sociedades de Capital, dada por la Ley 25/2011, establece que el
anuncio de la segunda convocatoria debera ser publicado dentro de los 15 dias siguientes a
la Junta no celebrada y con al menos 10 dias de antelacion a la fecha fijada para la reunion,
en lugar de 8 dias de antelacion establecidos en la anterior redaccién de la Ley de
Sociedades de Capital.

A estos efectos, la modificacién que se propone del apartado 3 del articulo 9 del Reglamento
de la Junta General tiene por finalidad adaptar los plazos de publicacion de esta segunda
convocatoria de la Junta General de Accionistas a la nueva redaccion de este articulo 177,
apartado 3, de la Ley de Sociedades de Capital.

Se ha sometido a la Junta General ordinaria de Accionistas en el punto Cuarto del Orden del
Dia de la Junta General, apartado 4.3, la propuesta de modificacion del articulo 12,
apartados 1y 2, de los Estatutos sociales a estos mismos efectos.

[11.3 Justificacion de la propuesta de modificacion del articulo 9, apartado 4, en relaciéon con
el derecho de los accionistas a solicitar un complemento a la convocatoria de la Junta
General ordinaria de Accionistas.

El nuevo articulo 519, apartado 1, de la Ley de Sociedad de Capital introducido por la Ley
25/2011, de 1 de agosto, incorpora una especialidad para las sociedades andnimas
cotizadas en relacion con la posibilidad de solicitar un complemento de la convocatoria en
las sociedades andnimas, al limitar este derecho a la convocatoria de las Juntas Generales
ordinarias de Accionistas, y especificar que en ningun caso podré ejercitarse en las Juntas
Generales extraordinarias de Accionistas.

La modificacion que se propone en el articulo 9, apartado 4, del Reglamento de la Junta
General de Accionistas tiene por finalidad adecuarse al apartado 1 del articulo 519 de la Ley
de Sociedades de Capital y concretar que los accionistas que representen al menos un 5 por
100 del capital social s6lo podran solicitar que se publigue un complemento a la
convocatoria de la Junta General ordinaria de Accionistas, asi como recoger que para el
ejercicio de este derecho los accionistas deberan acompafiar una justificaciéon o, en su caso,
una propuesta de acuerdo justificada.

Esta modificacién esta en linea con la propuesta sometida a la Junta General ordinaria de
Accionistas en el punto Cuarto del Orden del Dia de la Junta General, apartado 4.2, de
modificacion del articulo 11, apartado 3, de los Estatutos sociales.

[11.4 Justificacion de la propuesta de incorporaciéon de un nuevo apartado 5 en el articulo 9
relativo al derecho de los accionistas a presentar propuestas sobre asuntos incluidos o
que deban incluirse en el orden del dia de la Junta General de Accionistas.

El nuevo articulo 519, apartado 2, de la Ley de Sociedades de Capital, incorporado por la
Ley 25/2011, otorga a los accionistas que representen al menos un 5 por 100 del capital
social el derecho a presentar propuestas de acuerdo fundamentadas sobre asuntos ya
incluidos o que deban incluirse en el Orden del Dia de la Junta General convocada, en el



mismo plazo sefalado para el ejercicio del derecho a solicitar que se publigue un
complemento de la convocatoria.

La inclusion de un nuevo apartado 5 en el articulo 9 del Reglamento de la Junta General de
Accionistas tiene por finalidad incorporar este derecho de los accionistas que representen al
menos el 5 por 100 del capital social, y establecer la forma en que debe ejercitarse el
mismo.

1.5 Justificacién de la propuesta de modificacién de los articulos 10, apartado 2, 11,
apartado 2, v 14, apartado 4, en relacién con la informacién a facilitar en caso de gue
se publigue un _complemento a la _convocatoria 0 se presenten _nuevas propuestas
sobre asuntos comprendidos en el orden del dia de la Junta General.

Tras la modificacion del articulo 519 de la Ley de Sociedades de Capital en el que se faculta
a los accionistas que representen al menos el 5 por 100 del capital social para solicitar la
publicacion de un complemento a la convocatoria de la Junta General ordinaria y/o presentar
nuevas propuestas sobre asuntos incluidos o que deban incluirse en el Orden del Dia de la
Junta convocada, la Ley, en sus articulos 518.d) y 519.2 in fine, regula la publicidad que la
sociedad cotizada debe dar a estas propuestas de acuerdo con el fin de asegurar su difusion
entre todos sus accionistas.

En este sentido, el articulo 518, apartado d), de la Ley de Sociedades de Capital establece
gue la Sociedad debera publicar ininterrumpidamente en su pagina web los textos completos
de las propuestas de acuerdo presentadas por los accionistas a medida que se reciban.

Asimismo, el apartado 2 in fine del articulo 519 de la Ley de Sociedades de Capital dispone
que la sociedad asegurard la difusién entre el resto de accionistas de las propuestas
fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el Orden del
Dia de la Junta convocada y de la documentacion que en su caso se adjunte en los términos
del citado articulo 518.d).

La inclusion de un nuevo parrafo en el apartado 2 del articulo 10 y la modificacion del
articulo 11, apartado 2, del Reglamento de la Junta General, tiene la finalidad incluir la
referencia a que, a medida que se reciban, se incorporaran en la pagina web de la Sociedad
y se pondran a disposicién de los accionistas las propuestas de acuerdo presentadas por
accionistas que representen al menos el 5 por 100 del capital social en los términos
reflejados en las anteriores propuestas de modificacion del articulo 9 del Reglamento de la
Junta General.

En este mismo sentido, la modificaciéon que se propone del apartado 4 del articulo 14 tiene
por objeto concretar que se entregardn a los accionistas asistentes a la Junta todas las
propuestas de acuerdo que se sometan a la misma, no sélo las propuestas que se sometan
por el Consejo de Administracion.



[11.6 Justificacion de la propuesta de modificacion del articulo 12, apartado 3, en relacién
con el derecho de representacion de los accionistas en la Junta General.

El nuevo articulo 522 de la Ley de Sociedades de Capital, introducido por la Ley 25/2011, de
1 de agosto, establece, en su apartado 1, que seran nulas las clausulas estatutarias que
limiten el derecho del accionista a hacerse representar por cualquier persona en las Juntas
Generales.

La modificacién que se propone del apartado 3 del articulo 12 del Reglamento de la Junta
General de Accionistas tiene por finalidad adaptar el régimen de representacion en la Junta
General a lo establecido en dicho articulo y hacer constar que todo accionista que tenga
derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta General de Accionistas por
medio de cualquier persona, sea 0 no accionista de la Sociedad.

Se ha sometido a la Junta General ordinaria de Accionistas en el punto Cuarto del Orden del
Dia de la Junta General, apartado 4.4, la propuesta de modificacion del articulo 16 de los
Estatutos sociales a estos mismos efectos.

1.7 Justificacion de la propuesta de modificacion del articulo 12, apartado 4, y del articulo
19, apartado 7, en relacién con los conflictos de intereses en caso de solicitud publica
de representacion.

El nuevo articulo 526 de la Ley de Sociedades de Capital, en relacién con el articulo 523 del
mismo texto legal, introducidos ambos por la Ley 25/2011, de 1 de agosto, regulan el
ejercicio del derecho de voto por un administrador que hubiera formulado solicitud publica de
representacion y se encontrara en conflicto de intereses.

En ausencia de regulacién legal al respecto, el ultimo parrafo del apartado 4 del articulo 12
del vigente Reglamento de la Junta General establecia la forma de actuacion de los
administradores que, habiendo formulado solicitud publica de representacion, se
encontraran en conflicto de intereses.

Esta regulacién, previa a la Ley 25/2011, de 1 de agosto, no se adecla a lo establecido por
el citado articulo 526, motivo que justifica la propuesta de modificacién del articulo 12,
apartado 4, del Reglamento de la Junta General que se somete a la Junta General de
Accionistas.

Por otro lado, la modificacién propuesta del articulo 19, apartado 7, segundo parrafo, del
Reglamento de la Junta General de Accionistas tiene por finalidad modificar la referencia al
articulo 514 de la Ley de Sociedades de Capital, que tras la Gltima modificacion de esta Ley
introducida por la Ley 25/2011 ha pasado a ser el articulo 526.

Asimismo, la modificacion que se propone del ultimo parrafo del apartado 7 del articulo 19, a
los efectos de aclarar que cuando se trate de asuntos no comprendidos en el Orden del Dia
no se consideraran acciones concurrentes a la Junta General de Accionistas las que
correspondan a accionistas que hubieran votado por medios de comunicacion a distancia,
tiene por finalidad incorporar una mejora técnica dado que con el término “participado”, que
se recoge en la version vigente, se excluye del computo a los accionistas que hubieran
delegado su representacién por medios de comunicacion a distancia, pese a que, como



permite el articulo 12, apartado 4, del mismo Reglamento, esté previsto que la delegacion se
extienda asuntos no incluidos en el orden del dia.

[11.8 Justificacion de la propuesta de modificacion del titulo vy del apartado 1 del articulo 23
relativo a la publicidad de los acuerdos v los resultados de las votaciones de la Junta
General.

El nuevo articulo 525 de la Ley de Sociedades de Capital, incorporado por la Ley 25/2011 de
1 de agosto, establece en su apartado 2 que los acuerdos aprobados por los accionistas en
la reunion de la Junta General y el resultado de estas votaciones se publicaran integros en
la pagina web corporativa de la Sociedad dentro de los cinco dias siguientes a la finalizacién
de la reunién de la Junta General.

La modificacion que se propone de la rubrica y del apartado 1 del articulo 23 del
Reglamento de la Junta General de Accionistas tiene como finalidad recoger la obligacién de
incorporar en la pagina web de la Sociedad el resultado de las votaciones y el plazo en el
que esta publicacién debera efectuarse.



TEXTO INTEGRO DE LA MODIFICACION DEL REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL DE
BME QUE SE PROPONE A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

REDACCION ACTUAL REDACCION QUE SE PROPONE

PREAMBULO PREAMBULO

Con este Reglamento de la Junta General de | Con—este Reglamento-de laJunta General-de
Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding | Belsas—y—Mercados —Espafioles.—Seciedad
de Mercados y Sistemas Financieros, S.A. (en | Helding-de-Mercadosy Sistemas Financieros:
adelante la Sociedad o la Compafia), se | S;A-—{en-adelantelaSeociedad-olaCompafiia);
pretende reunir y sistematizar, en un texto | sepretende reuniry sistematizar—enun-texto
completo y suficientemente desarrollado, todos | eempleto—vysuficientemente —desarrollade.
los aspectos relativos a la convocatoria, | tedeslos-aspectosrelativesalaconvocatoria;
organizacion y desarrollo de la Junta General, | erganizacién-y-desarrolo-delaJuntaGenerak
con la finalidad de ofrecer al accionista un marco | con—ta—finalidad de ofrecer—al accionista—un
que garantice y facilite el ejercicio de sus | marco—gque garanticey facilite el ejercicio—de
derechos y de asegurar la maxima transparencia | sus—derechos—y —de —asegurar—la—maxima
y eficiencia en la formacion de voluntad y toma de | transparencia—yeficiencia—enlaformacién-de
decisiones por la Junta General. voluntad vy toma de decisiones porta—Junta

De esta forma, se afiade a la Sociedad una pieza
imprescindible en la moderna estructura de | Be—estaforma,se aflade ala Seciedad una
gobierno corporativo de las sociedades cotizadas, | pieza—impreseindible —en—la—moderna
siguiendo asi, no sélo la tendencia en otros | estructura—de —gobierno—corporative—delas
paises de nuestro entorno econdmico y social y, | seciedades cotizadas_siguiendo-asi-ho-sélo
en particular, de la Union Europea, sino, ademas, | la—tendencia—en—oiros paises de nuestro
las recomendaciones formuladas por la Comision | epterno—econémico—ysocial-y—en partictlar;
Especial de Expertos que, por encargo del | de—Jta—Unién Europea—sino—ademas.—las
Gobierno, presentd, el 8 de enero de 2003, su | recomendacionesformuladas porlaComisién
Informe para el Fomento de la Transparencia y | Especial-de Expertos—aue—porencargo—del
Seguridad en los Mercados y Sociedades | Gobierno, presenté.el 8 de-enero-de 2003, su
Cotizadas, recomendaciones que, en parte al | informe parael Fomento-de la Transparencia
menos, se incorporan a Ley 26/2003, de 17 de | y—Seguridad-enlos Mercados y Sociedades
julio, conocida como Ley de Transparencia, que | Cetizadas. recomendacionesgque—enparte-al
modifica el texto refundido de la Ley de | menos.seincorporanaley 26/2003 del/de
Sociedades Andnimas e introduce un nuevo | jghe—conocida—como-tey de Transparencia;
articulo 113 en la Ley del Mercado de Valores. | gue-modifica—el-textorefundido-de laley de
Esa Ley establece la necesidad de que las | Seciedades-Anénimas—e-introduce unrnueve
sociedades cotizadas se doten de un Reglamento | artictlo113 enlaley del Mercado de Valores:
de Junta General en el que se regulen todas | Esa—Ley establece lanecesidad de guelas
aquellas materias referidas a la organizacién y | sociedades—cotizadas—se—doten—de—un
funcionamiento de la Junta General, de | Reglamento—de JuntaGeneralen—elgue-se
conformidad siempre con lo previsto en la Ley y | regilentodas aguellas materias referidas ala
en los Estatutos Sociales, uniéndose a ello la | erganizacion—yfuncionamiento—dela—Junta
experiencia derivada de la preparacién vy | General—de—conformidad—siempre—con—lo
desarrollo de las Juntas Generales por las | previsto—en—ta—ley v en los Estatuies
principales sociedades cotizadas espafiolas. Sociales.—uniéndose—aello—la—experiencia




Articulo 9. Publicidad de la convocatoria y
complemento de la misma

1. La Junta General se convocard mediante
anuncio en el Boletin Oficial del Registro Mercantil,
en uno de los diarios de mayor circulacién en la
provincia, por lo menos un mes antes de la fecha
fijada para su celebracion, salvo en aquellos casos
en que la Ley establezca otro plazo distinto.

Una copia del anuncio de convocatoria se remitira
por la Sociedad a los organismos rectores de los
mercados en los que los valores de la Sociedad
coticen. Asimismo, el anuncio de la convocatoria
se comunicara, como hecho relevante, a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores y se
incluird en la pagina web de la Sociedad.

[..]

3. Si la Junta General, debidamente convocada, no
se celebrara en primera convocatoria, ni se
hubiese previsto en el anuncio la fecha de la
segunda, debera ésta ser anunciada, con los
mismos requisitos de publicidad que la primera,
dentro de los quince dias siguientes a la fecha de la
Junta no celebrada y con ocho dias de antelacion a
la fecha de la reunion.

[..]

Articulo 9. Publicidad de la convocatoria y
complemento de la misma

1. La Junta General debera ser convocada se
convecara—mediante anuncio publicado en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil, en uno de
los diarios de mayor circulacién en Espafia y, en
las paginas web de la Sociedad y de la
Comisién Nacional del Mercado de ValoresH4a
proevineia, por lo menos un mes antes de la fecha
fijada para su celebracién, salvo en aguellgs los
casos en que la |ley establezca un etre plazo
distinto.

[..]

3. Si la Junta General, debidamente convocada,
no se celebrara en primera convocatoria, ni se
hubiese previsto en el anuncio la fecha de la
segunda, debera ésta ser anunciada, con los
mismos requisitos de publicidad que la primera,
dentro de los quince dias siguientes a la fecha de
la Junta no celebrada y con diez eche dias de
antelacion a la fecha de la reunién.

[..]

Articulo 9. Publicidad de la convocatoria y
complemento de la misma

[..]

4. Los accionistas que representen, al menos, el
5% del capital social, podran solicitar que se
publique un complemento a la convocatoria de la
Junta General de Accionistas incluyendo uno o
mas puntos en el orden del dia. El ejercicio de este
derecho deberda hacerse mediante notificacion
fehaciente que habra de recibirse en el domicilio
social dentro de los cinco dias siguientes a la
publicacién de la convocatoria. EI complemento de
la convocatoria debera publicarse con quince dias
de antelaciéon como minimo a la fecha establecida
para la reunion de la Junta.

Articulo 9. Publicidad de la convocatoria y
complemento de la misma

[..]

4. Los accionistas que representen, al menos, el
5% del capital social, podran solicitar que se
publique un complemento a la convocatoria de la
Junta General ordinaria de Accionistas
incluyendo uno o mas puntos en el orden del dia,
gue deberan acompafiarse de una justificacion
0, en _su caso, una propuesta de acuerdo
justificada. El ejercicio de este derecho debera
hacerse mediante notificacion fehaciente que
habra de recibirse en el domicilio social dentro de
los cinco dias siguientes a la publicaciéon de la
convocatoria. EI complemento de la convocatoria
deberéa publicarse con quince dias de antelacion
como minimo a la fecha establecida para la
reunion de la Junta.

[..]




Articulo 9. Publicidad de la convocatoria y
complemento de la misma

[..]

Articulo 9. Publicidad de la convocatoria y
complemento de la misma

[..]

5. Los accionistas que representen, al menos, el
5% del capital social podran__presentar
propuestas _fundamentadas sobre asuntos va
incluidos o que deban incluirse en el orden del
dia de la Junta General convocada. El ejercicio
de este derecho deberd hacerse mediante
notificacion fehaciente que habra de recibirse
en el domicilio social dentro de los cinco dias
siguientes a la publicacién de la convocatoria.

Articulo 10. Informacién sobre la convocatoria
de la Junta en la pagina web de la Sociedad

[..]

2. Desde la fecha de publicacion del anuncio de
convocatoria de Junta General, la Sociedad
incorporara en su pagina web toda la informacion
exigida en la normativa vigente y, entre ella, el
texto de todas las propuestas de acuerdo que,
para su sometimiento a la Junta General, hubiera
aprobado el Consejo de Administracién hasta ese
momento 0, en su caso, hubieran sido
presentadas por los accionistas que hubiesen
solicitado la convocatoria de la Junta en la forma
y con los presupuestos exigidos legalmente.

[...]

Articulo 10. Informacién sobre la convocatoria
de la Junta en la pagina web de la Sociedad

[..]

2. Desde la fecha de publicacion del anuncio de
convocatoria de Junta General, la Sociedad
incorporara en su pagina web toda la informacion
exigida en la normativa vigente y, entre ella, el
texto de todas las propuestas de acuerdo que,
para su sometimiento a la Junta General, hubiera
aprobado el Consejo de Administracion hasta ese
momento o0, en su caso, hubieran sido
presentadas por los accionistas que hubiesen
solicitado la convocatoria de la Junta en la forma
y con los presupuestos exigidos legalmente.

Las propuestas de acuerdo presentadas por
los _accionistas _a las que se refieren los
apartados 4 v 5 del articulo anterior _seran
incorporadas en la pagina web de la Sociedad
amedida que se reciban.

[..]

Articulo 11. Derecho de informacion a partir de
la convocatoria de la Junta

[..]

2. lgualmente, desde la fecha de convocatoria de
la Junta General Ordinaria o Extraordinaria, los
accionistas podran examinar en el domicilio social
las propuestas de acuerdos, los informes y demas
documentacién cuya puesta a disposicién sea
exigible conforme a la Ley y los Estatutos, asi
como el texto de las demas propuestas de
acuerdos que el Consejo de Administracion tuviere
aprobadas en esa fecha o, en su caso, hubieran
sido presentadas por los accionistas que hayan
solicitado la convocatoria de la Junta General en la
forma y con los presupuestos exigidos legalmente.
En los supuestos en que legalmente proceda, los
accionistas podran también solicitar la entrega o
envio gratuito del texto integro de los documentos

Articulo 11. Derecho de informacion a partir de
la convocatoria de la Junta

[..]

2. lgualmente, desde la fecha de convocatoria de la
Junta General Ordinaria o Extraordinaria, los
accionistas podran examinar en el domicilio social
las propuestas de acuerdos, los informes y demas
documentaciébn cuya puesta a disposicion sea
exigible conforme a la Ley y los Estatutos, asi como
el texto de las demas propuestas de acuerdos que
el Consejo de Administracién tuviere aprobadas en
esa fecha o, en su caso, hubieran sido presentadas
por los accionistas que hayan solicitado la
convocatoria de la Junta General, en la forma y con
los presupuestos exigidos legalmente, y a medida
gue se reciban, las propuestas de acuerdo
presentadas por los accionistas a las gue se
refieren los apartados 4y 5 del articulo.




puestos a su disposicion en el domicilio social.

[..]

En los supuestos en que legalmente proceda, los
accionistas podran también solicitar la entrega o
envio gratuito del texto integro de los documentos
puestos a su disposicion en el domicilio social.

[..]

Articulo  12.
representacion

[..]

3. Todo accionista que tenga derecho de asistencia
podra hacerse representar en la Junta General por
medio de otro accionista, con derecho de
asistencia asi como por cualquier miembro del
Consejo de Administracién y por el Secretario o
Vicesecretarios del mismo aunque no rednan la
condicién de Consejero. La representacion debera
conferirse con caracter especial para cada Junta,
por escrito y utilizando la formula de delegacion
prevista por la Sociedad para cada Junta, que se
hara constar en la tarjeta de asistencia o, en su
caso, por medios de comunicacién a distancia
conforme a lo previsto al respecto en el presente
Reglamento y en sus normas complementarias y
con caracter especial para cada Junta.

Derecho de asistencia vy

En cualquier caso, tanto para los supuestos de
representaciéon voluntaria como para los de
representacién legal o solicitud publica de
representacion, no se podra tener en la Junta mas
gue un representante. No obstante, siempre que
ello sea posible legalmente y se cuente con las
garantias necesarias de transparencia y seguridad,
la Sociedad podra permitir fraccionar el voto a fin
de que los intermediarios que aparezcan
legitimados como accionistas pero que actien por
cuenta de clientes puedan emitir sus votos
conforme a las instrucciones de éstos.

La
del

La representacibn es siempre revocable.
asistencia personal a la Junta General
representado tendra valor de revocacion.

[..]

Articulo  12.
representacion

[.]

3. Todo accionista que tenga derecho de asistencia
podra hacerse representar en la Junta General por
medio de cualquier persona, sea 0 no etre
accionista, een—derecho-de asistencia—asicomeo
per—cualguiermiembre incluidos los miembros
del Consejo de Administracion y per el Secretario o
Vicesecretarios del mismo aunque no re(nan la
condicién de Consejero. La representacion debera
conferirse con caracter especial para cada Junta,
por escrito y utilizando la férmula de delegacion
prevista por la Sociedad para cada Junta, que se
hara constar en la tarjeta de asistencia o, en su
caso, por medios de comunicacion a distancia
conforme a lo previsto al respecto en el presente
Reglamento y en sus normas complementarias y
con caracter especial para cada Junta.

Derecho de asistencia vy

En cualquier caso, tanto para los supuestos de
representacién voluntaria como para los de
representacion legal o solicitud puablica de
representacion, no se podra tener en la Junta mas
gue un representante. No obstante, siempre que
ello sea posible legalmente y se cuente con las
garantias necesarias de transparencia y seguridad,
la Sociedad podra permitir fraccionar el voto a fin
de que los intermediarios que aparezcan
legitimados como accionistas pero que actien por
cuenta de clientes puedan emitir sus votos
conforme a las instrucciones de éstos.

La representacion es siempre revocable.
asistencia personal a la Junta General
representado tendra valor de revocacion.

[..]

La
del

Articulo  12.
representacion

[..]

4. En los supuestos de solicitud publica de
representacién, el documento en que conste el
poder debera contener o llevar anejo el orden del
dia, asi como la solicitud de instrucciones para el
ejercicio del derecho de voto y la indicacién del
sentido en que votara el representante en caso de
que no se impartan instrucciones precisas. Se
entendera que ha habido solicitud publica cuando
una misma persona ostente la representacion de

Derecho de asistencia vy

Articulo  12.
representacion

[..]

4. En los supuestos de solicitud publica de
representacién, el documento en que conste el
poder debera contener o llevar anejo el orden del
dia, asi como la solicitud de instrucciones para el
ejercicio del derecho de voto y la indicacién del
sentido en que votara el representante en caso de
que no se impartan instrucciones precisas. Se
entendera que ha habido solicitud publica cuando
una misma persona ostente la representacion de

Derecho de asistencia vy
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mas de tres accionistas.

La delegacion podra también incluir aquellos
puntos que, aun no estando previstos en el orden
del dia de la convocatoria, puedan ser tratados en
la reunion por asi permitirlo la Ley.

Si no hay instrucciones de voto porque la Junta
General vaya a resolver sobre cuestiones que por
disposicion legal no necesiten estar incluidas en el
orden del dia, el representante debera emitir el
voto en el sentido que considere mas favorable a
los intereses de su representado.

Si el representado hubiera impartido instrucciones,
el representante podra votar en sentido distinto
cuando se presenten circunstancias ignoradas en
el momento del envio de las instrucciones y se
corra el riesgo de perjudicar los intereses del
representado.

En estos dos Ultimos supuestos, el representante
debera informar inmediatamente al representado,
por medio de escrito en que explique las razones
del voto.

En aquellos supuestos en que cualquier
administrador hubiera formulado solicitud publica
de representacion y el mismo se encuentre en
situacion de conflicto de intereses a la hora de
ejercitar el derecho de voto correspondiente a las
acciones representadas en relacibon con la
propuesta de acuerdo sometida a votacion, el
accionista representado podrd resolver dicha
situacion mediante la instruccién correspondiente
de sustitucion del representante, que podra figurar
en la correspondiente tarjeta de asistencia.

mas de tres accionistas.

La delegacion podra también incluir aquellos
puntos que, aun no estando previstos en el orden
del dia de la convocatoria, puedan ser tratados en
la reunion por asi permitirlo la Ley.

Si no hay instrucciones de voto porque la Junta
General vaya a resolver sobre cuestiones que por
disposicion legal no necesiten estar incluidas en el
orden del dia, el representante debera emitir el voto
en el sentido que considere mas favorable a los
intereses de su representado.

Si el representado hubiera impartido instrucciones,
el representante podrd votar en sentido distinto
cuando se presenten circunstancias ignoradas en
el momento del envio de las instrucciones y se
corra el riesgo de perjudicar los intereses del
representado.

En estos dos Ultimos supuestos, el representante
debera informar inmediatamente al representado,
por medio de escrito en que explique las razones
del voto.

En aquellos supuestos en que cualquier
administrador hubiera formulado solicitud publica
de representacién y el mismo se encuentre en
situacién de conflicto de intereses no podré ala
hora—de ejercitar el derecho de voto,
correspondiente—a-las acciones representadas
salvo gue reciba instrucciones precisas en
relacion con la propuesta de acuerdo sometida a
votacion y_sin perjuicio de la posibilidad de

designar __otro___representante _para__dichos
supuestos el—aceionista—representado—podra

resolverdicha sityacion mediante lainstruccién
I' I — ol
T - | - o

Articulo 14. Organizacién, Presidente,

Secretario y Mesa de la Junta

[..]

4. Al incorporarse los accionistas a la reunion
mediante la correspondiente acreditacion y
siempre que ello sea posible, se les entregaran las
propuestas de acuerdos que se someterd por el
Consejo a la decision de la Junta, sin incluir
necesariamente anexos documentales si los
tuvieren.

Articulo 14. Organizacion, Presidente,

Secretario y Mesa de la Junta

[..]

4. Al incorporarse los accionistas a la reunion
mediante la correspondiente acreditacion y siempre
que ello sea posible, se les entregaran las
propuestas de acuerdos que se someterdn per—el
Consejo a la decision de la Junta, sin incluir
necesariamente anexos documentales si los
tuvieren.

Articulo 19. Votacién y adopcion de acuerdos

[..]

7. A los efectos previstos en los apartados
precedentes, se consideraran acciones
concurrentes a la reunion las que figuren en la

Articulo 19. Votacién y adopcidn de acuerdos

[..]

7. A los efectos previstos en los apartados
precedentes, se consideraran acciones
concurrentes a la reunién las que figuren en la lista
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lista de asistentes, deducidas aquéllas cuyos
titulares o representantes se hayan ausentado de
la reuniéon antes de la votacion y hayan dejado
constancia de esta circunstancia ante la Mesa o,
en su caso, el Notario.

Ademas, cuando se trate de las decisiones a las
que se refiere el articulo 514 de la Ley de
Sociedades de Capital, tampoco se consideraran
acciones concurrentes aquellas respecto de las
cuales los administradores no puedan ejercitar el
derecho de voto conforme al mencionado
precepto, salvo que se haya producido la
sustitucion del representante prevista en el
presente Reglamento.

Asimismo, cuando se trate de asuntos no incluidos
en el orden del dia, tampoco se consideraran
acciones concurrentes las que correspondan a
quienes hubiesen participado en la Junta por
medios de comunicacién a distancia.

[..]

de asistentes, deducidas aquéllas cuyos titulares o
representantes se hayan ausentado de la reunion
antes de la votacién y hayan dejado constancia de
esta circunstancia ante la Mesa o, en su caso, el
Notario.

Ademas, cuando se trate de las decisiones a las
que se refiere el articulo 526 514 de la Ley de
Sociedades de Capital, tampoco se consideraran
acciones concurrentes aquellas respecto de las
cuales los administradores no puedan ejercitar el
derecho de voto conforme al mencionado
precepto, salvo que se haya producido la
sustitucion del representante prevista en el
presente Reglamento.

Asimismo, cuando se trate de asuntos no incluidos
en el orden del dia, tampoco se consideraran
acciones concurrentes las que correspondan a
quienes hubiesen votado participade en la Junta
por medios de comunicacion a distancia.

[..]

Articulo 23. Publicacién de los acuerdos.

1. Con independencia de las medidas de
publicidad que legal o estatutariamente sean
exigibles en cada caso, los accionistas podran
conocer los acuerdos adoptados por la Junta
General a través de la pagina web de la Sociedad,
en la que se publicara su texto integro.

[..]

Articulo 23. Publicacion de los acuerdos y
resultados de la votacién.

1. Con independencia de las medidas de publicidad
que legal o estatutariamente sean exigibles en
cada caso, los accionistas podran conocer los
acuerdos adoptados por la Junta General a través
de la pagina web de la Sociedad, en la que se

publicara el texto inteqgro de los acuerdos
aprobados v el resultado de las votaciones
dentro _de los cinco dias siguientes a la

finalizacién de la Junta General sy-textointegro.
[...]
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